FINANSAL GELISIM ENDEKSI: TURKIYE’DEKI iLLERIN
FINANSAL GELISiM SEVIYELERININ OLCULEBILMESI
ICIN BIiR YAKLASIM

Dr. Arif SALDANLI"
Dog.Dr. Murat SEKER™

(074

Finansal gelisim bir¢ok faktdre bagli olarak degerlendirilebilen bir kav-
ramdir. Kavram {izerinde birgok gorilis bulunmakla birlikte genel olarak fi-
nansal sistemin etkin sekilde igleyisi, finansal enstriimanlarin ulasilabilirligi
gibi durumlar daha 6n plana ¢ikmaktadir. Literatiir ¢ergevesinde iilke bazinda
finansal gelisim seviyelerinin karsilastirildigi calismalar bulunmaktadir. Ancak
Tiirkiye i¢in il 6lgeginde yapilmis bir ¢alisma bulunmamaktadir. Calisma kap-
saminda 5 ana gruba ayrilmis 76 adet degisken ile Tiirkiye i¢in iller arasinda
finansal gelisim endeksi olusturulmustur. Finansal gelisim seviyesi agisinda
bolgeler arasinda biiyiik farkliliklar oldugu ve Istanbul, Ankara, izmir ve Ko-
caeli illerinin en yiiksek endeks degerlerine sahip olduklari tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisim, Finansal Gelisim Endeksi

Jel Stmiflandirmasi: G10

FINANCIAL DEVELOPMENT INDEX: AN APPROACH TO MEA-
SUREMENT OF LEVELS OF TURKEY’S PROVINCES FINANCIAL
DEVELOPMENT

ABSTRACT

Financial developments a concept that is depend on many factors. Altho-
ugh there are various opinions on this concept, financial development is related
to the efficiency of financial system and availability of financial instruments.
There are many financial development studies about countries in the literature.
But there is no study about financial development by level of city in Turkey.
In this study, the level of 81 cities in Turkey will be presented there sults in
the terms of the financial development in dex. The index was developed by 76
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different variables. According to this index, Istanbul is the first; Agr1 is the last
city in the list. Thus, to put forth the factors affecting financial development
at the level of cities, a frame work will be established for the discussion of the
advantages and disadvantages of cities in terms of financial development.

Keywords: Financial Development, Financial Development Index

Jel Classification: G10

1. GIRIS

Genel olarak finansal sistemin etkin sekilde isleyisi, finansal ens-
triimanlarin ulasilabilirligi gibi unsurlarin 6n planda degerlendirildigi
finansal gelisim kavrami, bircok arastirmaya konu edinilmis bir alandir.
Yapilan teorik ve ampirik ¢aligsmalar, 6zellikle son yillarda iilkeler arasi
karsilastirmalari iceren endeksleme yontemleri ile kendini gostermek-
tedir. Bu endeksler arasinda kapsami ve degisken sayisi genisligi ile
Diinya Ekonomi Forumu tarafindan hazirlanan endeksler 6ne ¢ikmak-
tadur.

Bu ¢aligmada basta Diinya Ekonomi Forumu’nun konuyla ilgili
alanda trettigi endeksler olmak {iizere, ulusal ve uluslararasi literatiir
taranarak, Tirkiye’de iller arasi finansal gelisimi gosteren bir endeks
hazirlanmistir. Endeksin hazirlanmasinda iilkeler nezdinde derlenen ve-
riler, iller diizeyine indirgenerek yeniden yorumlanmastir.

Calismanin ilk boliimiinde finansal gelisim iizerine kavramsal tartis-
malara yer verilerek teorik altyapi olusturulmustur. Ikinci boliimde fi-
nansal gelisim alanindaki ulusal ve uluslararasi literatiir taramasi yapi-
larak, 6rnek endeksler ortaya konulmustur. Calismanin son boliimiinde
ise tarafimizca hazirlanan iller arasi finansal gelisim endeksine iliskin
kapsam, degiskenler ve hesaplama yontemi agiklanmis ve endeks so-
nuglarina yer verilmistir.

2. FINANSAL GELIiSiM UZERINE KAVRAMSAL TARTIS-
MALAR

Finansal gelisme kavrami finansal sistemin yapisinda meydana
gelen iyilesmeler olarak tanimlanabilir. Bu agidan finansal gelismeyi
belirleyebilmek i¢in finansal sistemin yapisindaki degisiklikleri ince-
lemek gerekmektedir (Goldsmith 1969, 37). Bir iilkenin finansal sis-
teminin yapisini ortaya koyan unsurlar ise o iilkede finansal ara¢ ve
kurumlarin goriintimii, 6zellikleri ve nispi boyutlaridir. Cilinkii finansal
sistemin yapisini sekillendiren ekonomideki finansal ara¢ ve kurumla-
rm bilesimidir (Ocal 1999, 272).
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Finansal gelisme, finansal sistemin gerek biiyiikliik gerekse yap iti-
bari ile ugradigi degismeyi ifade eder. E. Shaw’in (Shaw 1973, 45) ileri
stirdigii bu gortis, finansal sistemdeki bu gelismeyi “ finansal derinles-
me” kavrami ile agiklamaktadir.

Gerter - Rose 1994 yilinda yaptiklan ¢aligmada, finansal gelisme
stirecinin finansmanda yabanci kaynak kullaniminda artis, finansal pi-
yasalarda aracilik faaliyetlerinde artis, kredi piyasalarinda genisleme,
uluslararasi sermaye piyasalarinda kolay erisebilme imkanlar ile de-
gerlendirilebilecegini savunmuslardir (Furstenberg ve Fratianni 1996,
19).

Finansal gelismenin 6l¢lilmesi konusunda ¢ok farkli yontemler kul-
lanilabilmektedir. Buna kargin 6l¢iim kriterlerinin belirlenebilmesi ve
gelismenin degerlendirilebilmesi kolay degildir. Bu sebeple finansal
gelisme ile ilgili alternatif ol¢iitlerin gelistirilmesi gerekmektedir. Ayri-
ca gelistirilen her gosterge, finans sektoriindeki gelismenin farkli yon-
lerindeki etkilerini agiklayacagindan dolay1 bu sonuglara dayali yapila-
cak analizlerde bu etkinin g6z 6niinde bulundurulmasi gerekmektedir
(Kar ve Agir 2005, 55).

Ampirik ¢aligmalarda finansal gelismenin gostergesi olarak farkli
degiskenler kullanilmaktadir (Gupta 1984; Odedokun 1989; King ve
Levine 1993; Levine 1997; Gregorio ve Guidotti 1995; Lynch 1996;
Arestis ve Demetriades 1997; Gelbard ve Leite 1999; Kar ve Pentacost
2000). Bu baglamda finansal gelisme gostergeleri, finansal sistemin ya-
pisal 6zellikleri, finansal piyasalarda iiriin ¢esitliligi ve degisim maliye-
ti gibi farkl kategorilerde incelenebilmektedir (Lynch 1996).

Parasal biiytikliikler, tasidig: bilgi dolayisiyla finansal kalkinma igin
kullanilan en yaygin gostergelerinden birisini olusturmaktadir (Galeto-
vi¢ 1996; Gregorio ve Guidotti 1995; Lynch 1996). Parasal biiytiklikler
olarak gosterilen bu biiyiikliikler, dar tanimhi para arz1 (M1), genis ta-
nimli para arz1 (M2, M2Y, M3) degiskenlerinden tiiretilen (M1/GSMH,
M2/GSMH, M2Y/GSMH, M3/GSMH gibi) ¢esitli gostergelerden
olusmaktadir (Gupta 1984; Jung 1986; Odedokun 1989; Wood 1994;
Murinde ve Eng 1994). Parasal biiyiikliiklerin finansal gelismenin bir
gostergesi olarak kullanilmasinin bazi problemlere sebep olabilecegi
de tartisilmaktadir. Literatlirde farkli parasal biiytikliiklerin finansal
araciligin farklir yonlerini temsil edecegini belirten goriigler mevcuttur
(Gregorio ve Guidotti 1995; King ve Levine 1993a; King ve Levine
1993b). Gregorio ve Guidotti ise, M2/GSMH oraninin mevduatlarin
kredi olarak kullanabilmesini géz dniinde bulundurarak daha iyi bir fi-
nansal gosterge orani oldugunu vurgulayarak, M1/GSMH nin finansal
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gelisme gostergesi olarak kullanimini elestirmektedir (Gregorio ve Gu-
idotti 1995).

Kredilere iliskin biiytikliikler olarak ise, yurt i¢i toplam kredi hac-
mi (YIKH) ile 6zel sektore verilen krediler (OSKH) degiskenlerinden
tiiretilebilecek (yurt ici kredi hacminin gelire oram (YIKH/GSMH),
ozel sektore verilen kredilerin gelir igerisindeki payr (OSKH/GSMH)
veya Ozel sektore verilen kredilerin toplam krediler icerisindeki pay1
(OSKH/YIKH gibi) gostergeler finansal gelismenin 6lciitii olarak kul-
lanilmaktadir (Gupta 1984; Odedokun 1989; Agung ve Ford 1998; Dur-
ham 2002). King ve Levine’in kullandig1 kredilere iliskin gostergeler-
den birisini, 6zel girisimcilere verilen kredilerin, merkezi ve yerel yo-
netimlere verilen kredilerle kamu ve 6zel girisimcilere verilen krediler
toplamina orani olarak elde edilen degisken olusturmaktayken digeri
ise 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH igerisindeki pay1 olusturmak-
tadir (King ve Levine 1993a).

Finansal gelismisligin miktar dlciitlerinden bir digeri de sermaye pi-
yasasina iligkin gostergelerden olusmaktadir (Arestis ve Demetriades
1997; Honousek ve Campos 1999, Mazur ve Alexander 2000, Miislii-
mov ve Aras 2002). Bunlardan bir tanesi, sermaye piyasasinin genisli-
gini 6lgmek i¢in kullanilan piyasa degeri oran1 (market capitalization
ratio), piyasadaki hisse senetleri degerlerinin (toplam piyasa degeri)
GSMH’ye orani yoluyla elde edilmektedir. Sermaye piyasasinin genis-
liginin 6l¢iilmesi i¢in kullanilan bir diger gosterge ise piyasadaki sir-
ketlerin sayisidir.

Levine ve Zervos’a gore gelismis menkul kiymet borsalari, yatirim-
lar ve biiyiime tlizerinde bankacilik sektoriinden daha giiglii ve farkli bir
etkiye sahiptir (Levine ve Zervos 1996). Ozellikle artan kapitalizasyon
oran1 bir ekonominin sermayeyi harekete gecirme ve riski dagitma gii-
clinli olumlu yonde etkileyebilir (Arestis ve Demetriades 1997, 785).
Menkul kiymet borsalarinin performansina dair diger 6nemli noktalar,
volatilite, yogunlagsma ve fiyatlamada etkinligin olup olmamastyla ilgi-
lidir. Fiyat olusumunda etkinligin 6l¢iimii ulusal ve uluslararasi serma-
ye piyasalarinin diinya piyasalarina entegrasyonunun bir gostergesidir
(Arestis ve Demetriades 1997, 786).

Iktisadi gelisme siirecinde, finansal sistem ¢ok énemli bir rol oyna-
makta ve islevlerini ¢cok farkli kanallarla yerine getirmektedir. Bundan
dolay1 finansal sistemin gelisimi farkli 6l¢iitlerin kullanilmasii gerekli
kilmaktadir. Bu baglamda finansal sistemin yapisindaki degisikliklerin
ve sistemi olusturan alt birimlerin éneminin belirlenmesi de oldukga
o6nemli bir unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu gostergelerden biri de,
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M2/M1 oramdir. Bu gostergedeki artig, bir ekonominin finansal siste-
minin geligmislik seviyesi ile dogru orantilidir (Lynch 1996, 126).

Finansal piyasalarda kullanilabilecek enstriimanlarin gesitliligi de
finansal gelisim gostergesi olarak kullanilabilmektedir. Sermaye pi-
yasalar1 gelismis tilkelerde finansal triinlerin ¢esitliligi de paralel bir
sekilde artig gostermektedir. Bu durum, piyasa aktorlerinin bir taraftan
tasarruflarin1 birbirinden farkli yatirim enstriimanlarin da degerlendi-
rebilmelerine olanak sunmakta, diger taraftan da fona ihtiyact olan bi-
rimlerin alternatif bor¢ alabilme kabiliyetleri gelismis olmakta, dogal
olarak da sisteme daha fazla fon gekilebilmektedir (Agir 2010, 91).

Finansal sistem, tasarruf edenler ile yatirim yapmak i¢in bu tasarruf-
lar1 talep eden yatirimeilan karsi karsiya getirmektedir. Bu islevini ye-
rine getirirken yatirimcilardan aldigi kredi faiz orani ile tasarrufgulara
verdigi mevduat faiz orani arasinda kalan kismi kendisi i¢in alikoyar.
Etkin bir finansal sistem bu aracilik sistemindeen az miktari kendisi i¢in
alikoyandir. Bu sayede yatirima aktarilabilecek fon miktarinin optimal
seviyede tutulmasi olanakli olur. Dolayisiyla bir finansal sistemin hede-
fi, islem maliyetini azaltmak olmalidir (Kar ve Agir 2005, 64).

Ekonomilerde finansal gelisimin 6lgiilebilmesi igin ¢ok gesitli gos-
tergeler kullanilmaktadir. Diinya Bankas1 1999 yilindan itibaren iilke-

lerin finansal gelisim ve finansal sistemin yapisi lizerine bir veri tabani
yayinlamaya baglamistir. Diinya Bankas1 bu amacla finansal gelisme

ve yapiyl;

- Finansal sistemin biiyiikliigiinii gostermek i¢in kullanilan gos-
tergeler

- Bankacilik sisteminin yapisini, biiyiikliigiinii ve istikrart ile ilgili
gostergeler

- Sermaye piyasalar1 ve sigortacilik sektoriine iliskin gdstergeler

- Finansal globalizasyon ile ilgili gostergeler olarak 4 ayr1 bolim-
de ele almaktadir.

Finansal gelismeyi 6lgmek icin yapilan bir diger calisma Avrupa
Merkez Bankasi tarafindan gerceklestirilmistir. Bu ¢aligmada gelis-
mekte olan 28 iilkenin finansal gostergeleri gelismis tilkelerin gosterge-
leri ile kiyaslanmigtir. Bu karsilagtirma;

- Finansal kurumlar ve ilgili yasal diizenlemeler
- Finansal piyasalar erisim

- Piyasa performansi
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olmak {izere 3 ana bolim ve 22 kriter i¢in yapilmistir (Krishnan
2011, 2).

3. FINANSAL GELIiSIM ENDEKSLERI UZERINE LIiTERA-
TUR TARAMASI

Bu boliimde finansal gelisim endeksleri {izerine literatiir taramasi
yapilarak, ulusal ve uluslararasi alandaki 6rnek uygulamalara yer veril-
mistir. Basta Diinya Ekonomi Forumu tarafindan hazirlanan endeksler
olmak iizere, endeks uygulamalarmin yontemleri ve kapsamlari derlen-
mistir.

3.1.  Uluslararas1 Alandaki Endeksler

Literatiirde finansal gelisme iizerine hazirlanan en 6nemli endeks
Diinya Ekonomi Forumu (The World Economic Forum) tarafindan her
yil yaymlanan Finansal Gelisme Endeksi (The Financial Development
Index)’dir. Diinya Ekonomi Forumu, finansal gelismenin disinda her y1l
Kiiresel Rekabetcilik Endeksi (Global Competitiveness Index) ve Tu-
rizm Rekabetcilik Endeksi (Travel & Tourism Competitiveness Index)
sonuclarini yaymlamaktadir. Ozellikle Kiiresel Rekabetcilik Endeksi’
nin hesaplanmasinda kriter olarak alinan veriler incelendiginde, ilgili
verilerin ayrica finansal gelismislik diizeyi ile oldukca iligkili oldugu
gbze carpmaktadir. Bu ylizden uluslararasi literatiir tarandiginda finan-
sal gelisme endeksi ile ilgili en fazla bagvurulan kaynak Diinya Ekono-
mi Forumu’nun yaymladig1 Finansal Gelisme Endeksi (The Financial
Development Index) olmasina ragmen, yine ayni kurumun yaymladigi
Kiiresel Rekabetgilik Endeksi de bu alandaki baslica ¢aligmalar arasin-
dadir (WEF 2012).

Diinya Ekonomi Forumunun yaymladigi Finansal Gelisme
Raporu’nda yer alan Finansal Gelisme Endeksi, {i¢ ana ve yedi alt bas-
lik altinda {ilkelere ait veriler derlenerek hesaplanmaktadir. Ana baglik-
lardan ilki olan faktorler, politikalar ve kurumlar bashigi kapsaminda
kurumsal ¢evre, is ¢evresi ve finansal istikrara iliskin veriler kullanil-
maktadir.

Finansal aracilik bagliginda, bankacilik finansal hizmetleri, banka-
cilik dis1 finansal hizmetler ve finansal pazarlar incelenmekte; finansal
erisim ise ayr1 bir baslik olarak degerlendirilmektedir. Bu endeksin 6ne-
mi verilerin hem birincil hem de ikincil kaynaklara bagvurularak elde
edilmesidir. Bu raporda endeks kapsamindaki iilkelerde is diinyasi ile
yapilmis Uzman Goriisii Anketi (Expert Opinion Survey) sonuglari da
sayisallastirilarak endekse dahil edilmistir. Boylece hem kalitatif hem
de kantitatif tekniklerden yararlanilmistir. Toplam 62 iilke diizeyinde
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121 degiskeni kapsayan endekste kullanilan degiskenlerin agirliklari
ise yedi alt bashiga esit olarak %14,27 olarak belirlenmistir. Finansal
gelisme endeksinde kullanilan veriler asagidaki tabloda gosterilmistir
(WEF 2012, 311).

‘ Finansal Gelisme Endeksi (WEF) ‘
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Sekil 1. Finansal Gelisme Endeks icerikleri (WEF 2012)

Diinya Ekonomi Forumu tarafindan yayinlanan Finansal Gelisme
Raporu’nun disinda finansal gelismeyi de kapsayan rekabet endeksle-
rine literatiirde rastlamak miimkiindiir. Diinya Ekonomi Forumu’nun
yukarida bahsi gecen kiiresel rekabet ve turizmde rekabete iliskin ra-
porlarmin yani sira, Uluslararas: Yonetim Gelistirme Enstitiisti (Inter-
national Institute of Management Development - IMD) tarafindan her
yil yaymlanan Diinya Rekabetcilik Yilligi (IMD World Competitive-
ness Yearbook) (IMD 2011), Master Card’in hazirladigi Diinya Ticaret
Merkezleri Endeksi (Worldwide Centers of Commerce Index) (Master
Card 2008) raporlart bu alanda 6zellikle kapsamlarinin genisligi agi-
sindan onemli kaynaklarin basinda gelmektedir. Ulkelerarasi yapilmis
bu arastirmalarin yani sira Amerika Birlesik Devletleri’nde eyaletler
arasi rekabetin endekslendigi yayinlara rastlamak miimkiindiir. Bea-
con Hill Institute tarafindan yayinlanan State Competitiveness Report
(BHI 2010), Florida State University Center Economic Forecasting
and Analysis in The Tallahassee Economic, Quality of Life and Invest-
ment Climate (CEFA 2008), Northern Illinois University in Keeping
Illinois Competitive (NIU 2006) raporlar1 eyaletler aras1 rekabetciligin
incelendigi aragtirmalar arasinda siralanabilir.
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Uluslararasi literatiir incelendiginde, yapilan ¢aligmalarin ve hazir-
lanan endekslerin 6zellikle Diinya Ekonomi Forumu’nun raporlama
yontemini 6rnek aldigi gdzlenmektedir. Bu calismada da yukarida ay-
rintilar1 sunulan Diinya Ekonomi Forumu tarafindan her yil yayinlanan
Finansal Gelisme Endeksi ilkeleri benimsenmis ancak diger caligma-
lardan da faydalanilarak Tiirkiye’de 81 il diizeyinde finansal gelisme
endeksi olusturulmustur. Literatlirde yer alan endekslerde iilkelerarasi
karsilastirmalar dikkate alindigindan veri listesinin aynen kullanilmasi
miimkiin olmamistir. Buna karsin il diizeyinde elde edilebilen veriler
genisletilerek ve {ilke kosullar1 da dikkate alinarak, endeksin yontemi
olusturulmustur.

3.2. Ulusal Alanda Endeksler

Uluslararasi alanda genellikle rekabet endekslerinde yer alan finan-
sal gelismeye iliskin degerlendirmeler, ulusal ¢aligmalarda da benzer
nitelikte seyretmistir.

Tiirkiye’de bolgeler, iller ve ilgeleri kapsayan ilk kapsamli ¢aligma-
lar Devlet Planlama Teskilat: tarafindan 2003 yilinda yayinlanan Illerin
ve Bolgelerin Sosyo - Ekonomik Geligmislik Siralamasi (DPT 2003) ile
1996 ve 2004 yilinda yaymlan Ilgelerin Sosyo -Ekonomik Gelismislik
Siralamasi raporlaridir. 1996 ve 2004 yilindaki Ilgelerin Sosyo -Ekono-
mik Gelismislik Siralamas1 Aragtirmasi 32 degiskenin kullanildig: bir
analizi icerirken, 2003 y1lindaki illerin ve Bolgelerin Sosyo - Ekonomik
Gelismislik Siralamasi1 Aragtirmasi ise 58 degiskeni kapsamaktadir. Bu
caligmalarda Tiirkiye’deki tiim il ve ilgeler diizeyinde endeks skorlari
olusturulmustur. DPT’nin yaptig1 bu arastirmalar yillar itibariyle siirdii-
rillememistir. Ancak 2011 yilinda 61 gostergeye ¢ikartilan illerin Sosyo
- Ekonomik Gelismislik Siralamasi (SEGE 2011) Kalkinma Bakanlig1
tarafindan yayinlanmis ve bundan sonra her iki yilda bir yenilenecegi
belirtilmistir (Kalkinma Bakanlig1 2011).

Tiirkiye’de DPT ve Kalkinma Bakanligi’nin yayinlar1 diginda son
yillarda rekabet endeksi ile ilgili ¢alismalarda sivil inisiyatifin etkili
olmaya basladig1 gozlenmektedir. Ekonomi ve Dis Politika Arastirma
Merkezi (EDAM)’nin 2009 yilinda yayinladig: Tiirkiye I¢in Bir Reka-
bet Endeksi (EDAM, 2009), Uluslararasi Rekabet Arastirmalari Kuru-
mu (URAK)’nun yaynladig: iller aras1 Rekabetcilik Endeksi (URAK
2010), Master Card ve Bogazici Universitesi’nin hazirladig: Tiirkiye nin
Sehirleri Siirdiiriilebilirlik Arastirmasi (Master Card 2010), CNBC-¢
Business dergisinin Yasanabilir iller Arastirmas1 (CNBC-e 2010) ile
ITO ve Istanbul Universitesi’nin birlikte yiiriitt{igii istanbul’da Yagam
Kalitesi Arastirmasi (Seker 2011), Istanbul Kalkinma Ajansi tarafindan
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desteklenen Kiiresel Rekabet Endeksi - 26 Bolge 81 il ve Istanbul Re-
kabet Endeksi - 39 Ilce arastirmalar1 (Seker vd. 2012) rekabet alaninda
sayilabilecek Tiirkiye’de il ve ilgeleri kapsayan aragtirmalar arasinda-
dir. Bu ¢alismalarda finansal gelismeye iligskin veriler genellikle bir alt
baslik altinda ve belirli kisitlar dahilinde degerlendirilmistir.

4. TURKIYE’DE ILLER ARASI FINANSAL GELIiSiM EN-
DEKSI

Bu boliimde tarafimizca iiretilen Tiirkiye’de iller arasi finansal ge-
lisim endeksinin kapsam ve hesaplama yontemi ortaya konulduktan
sonra, endeks sonuglari siralanacak ve iller arasi karsilagtirmalara yer
verilecektir.

4.1. Kapsam ve Yontem

Tiirkiye’de iller aras1 finansal gelisim endeksi, 81 il diizeyinde 76
farkli degiskeni kapsamaktadir. Endeksin hesaplama yonteminde basta
Diinya Ekonomi Forumu tarafindan hazirlanan Finansal Gelisim Rapo-
ru dikkate alinarak, veriler il diizeyinde veri indirgenmistir.

4.1.1. Endeks Kapsami ve Degiskenler

Bu ¢aligmada Diinya Ekonomik Forumu’nun her yi1l yaymladig: Fi-
nansal Gelisim Raporu basta olmak iizere, ulusal ve uluslararasi litera-
tiir taranarak, Tiirkiye’de iller aras1 finansal gelisim durumunu gostere-
cek kapsamda bir endeks hazirlanmistir. Tiirkiye’de 81 il diizeyinde ha-
zirlanan endekste yer alan degiskenler dncelikle bes ana baglik altinda
derlenmistir. Bu bagliklar, genel bankacilik verileri, kredi performansi,
finansal ve teknolojik altyapi, ekonomik gelismislik ile bankacilik dis1
faaliyetler olarak belirlenmistir.

Genel bankacilik bashiginda, kredi ve mevduat biiyiikliiklerine ilis-
kin toplam 20 degisken, kredi performans1 grubunda ise kredi / mevdu-
at orani, takipteki alacaklar rasyolart ile tiiketici kredilerini kapsayan 18
degisken endekse dahil edilmistir. Sube ve banka sayisi, internet ban-
kacilig1 ve teknolojik altyapiy1 iceren 18 degiskenin yer aldig1 finansal
ve teknolojik altyapt basliginin yan1 sira, borsa ve sigorta gibi banka-
cilik dist sektorler kapsaminda 8 degisken endeksin hesaplanmasinda
kullanilmistir. Finansal gostergelerin disinda, illere ait ekonomik ge-
lismisligi gosteren 12 degiskenin de endekse dahil edilmesiyle endeks
daha kapsamli bir hale getirilmistir. Tiirkiye’de 81 ile ait toplam 76
degiskenle hazirlanan bu endekste 2011 yilina ait veriler kullanilmistir.
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Genel " @ Finansal ve Q p Bankacilik
Q Bankacilik Kredi Teknolojik Ekonomik Disi

Verileri Performans| Altyapi Gelismislik Sektorler

Sekil 2. Endekste Kullanilan Degiskenler

Endeks kapsamindaki verilerin bilyiik bir kism1 Bankacilik Diizenle-
me ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)
istatistiklerinden derlenmistir. Konuyla ilgili bu iki ana kurum disinda,
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK),
Istanbul Menkul Krymetler Borsas1 (IMKB), Bankalar aras1 Kart Mer-
kezi (BKM), Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Bagkanlig1 (GIB), Bireysel
Emeklilik Sistemi (BES), Dogal Afet Sigortalart Kurumu (DASK) ve
Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu (BTK) istatistiklerinden de fay-
dalanilmistir.

4.1.2. Endeks Hesaplama Yontemi

Bu ¢aligmada, ¢ok boyutlu ve soyut bir kavram olan finansal geli-
sim kavraminin tek boyutlu, 6l¢iilebilir ve somut bir hale getirilmesi-
ne yonelik Tiirkiye’de 81 ile ait finansal gelisim endeksinin tiretilmesi
amaclanmaktadir.

Arastirmanin temelini olusturan birincil ve ikincil kaynaklardan
elde edilen ham veriler % deger haline doniistiiriilerek endekse dahil
edilmistir. Ayn1 zamanda derlenen veriler bu asamada kisi basina, sube
basina gibi oranlara cevrilerek karsilagtirilabilir formata dontistiirtil-
miistir.

Tablo 1. Degiskenler Tablosu - Genel Bankacilik Verileri

GENEL BANKACILIK VERILERI

Degiskenler Kaynak | Birim

Kisi Bagi Toplam Nakdi Krediler BDDK | 1.000 TL
Toplam Nakdi Krediler / Toplam BDDK | 1.000 TL
Kisi Bas1 Nakdi Krediler BDDK | 1.000 TL
Nakdi Krediler 1000 TL / Toplam BDDK | 1.000 TL
Kisi Bas1 Gayri Nakdi Krediler BDDK | 1.000 TL
Gayri Nakdi Krediler x 1000 TL / Toplam BDDK | 1.000 TL
Kisi Basi TL Tasarruf Mevduati BDDK | 1.000 TL
TL Tasarruf Mevduat1 1000TL / Toplam BDDK |1.000 TL
Kisi Basi Tasarruf Mevduati Doviz Tevdiat Hesabi BDDK | 1.000 TL
Tasarruf Mevduat1 Doviz Tevdiat Hesab1 1000 TL / Toplam BDDK |1.000 TL
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Kisi Bagi Toplam Tasarruf Mevduati BDDK | 1.000 TL
Toplam Tasarruf Mevduati 1000TL / Toplam BDDK | 1.000 TL
Kisi Bas1 Diger Mevduat Déviz T.H. BDDK | 1.000 TL
Diger Mevduat Déviz T.H. X1000 TL / Toplam BDDK | 1.000 TL
Kisi Basi Diger Mevduat TL BDDK | 1.000 TL
Diger Mevduat TL X 1000 / Toplam BDDK | 1.000 TL
Kisi Basi Diger Mevduat Toplam BDDK | 1.000 TL
Diger Mevduat Toplam / Toplam BDDK | 1.000 TL
Kisi Bagi Toplam Mevduat BDDK | 1.000 TL
Toplam Mevduat / Toplam BDDK | 1.000 TL

Tablo 2. Degiskenler Tablosu — Tiiketici Kredileri Performansi

TUKETICi KREDILERI PERFORMANSI

Degiskenler Kaynak Birim
Kisi Basi Tiiketici Kredileri BDDK 1000
Tiiketici Kredileri / Toplam BDDK %
Kisi Bas1 Konut Kredisi BDDK 1000
Konut Kredisi x 1000 TL / Toplam BDDK %
Kisi Bas1 Tasit Kredisi BDDK 1000
Tasit Kredisi 1000 TL / Toplam BDDK %
Kisi Basi Diger Tiiketici Kredileri BDDK 1000
Diger Tiiketici Kredileri x 1000 TL / Toplam BDDK %
Kisi Basi Bireysel Kredi Kart1 Adeti BDDK Adet
Bireysel Kredi Kart1 Adeti / Toplam BDDK %
Tablo 3. Degiskenler Tablosu — Kredi Performansi
KREDI PERFORMANSI
Degiskenler Kaynak Birim
Toplam Nakdi Kredi / Tasarruf Mevduat BDDK %
Toplam Nakdi Krediler / Toplam Mevduat BDDK %
Kisi Bas1 Takipteki Alacaklar BDDK 1000
Takipteki Alacaklar Bin TL / Toplam BDDK %
Takipteki alacaklar / Toplam Nakdi Krediler BDDK %
Takipteki Konut Kredileri / Toplam Konut Kredileri BDDK %
Takipteki Tasit Kredileri / Toplam Tasit Kredileri BDDK %

N
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Tablo 4. Degiskenler Tablosu — Finansal Altyap
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FINANSAL ALTYAPI

Degiskenler Kaynak Birim
Sube Basina Niifus TBB Adet
Banka Sayis1 2011 TBB Adet
Banka Sube Sayis1 2011 TBB Adet
2005-2011 sube degisim orani TBB %
ATM Basina diisen Niifus TBB Adet
Sube Basina Kredi 2011 TBB 1.000 TL
Sube Basina Mevduat 2011 TBB 1.000 TL

Tablo 5. Degiskenler Tablosu — Menkul Kiymet Piyasalar:

MENKUL KIYMET PiYASALARI

Degiskenler Kaynak Birim
Araci kurum irtibat Biirosu SPK-iMKB Adet
Araci Kurum Merkez SPK-iMKB Adet
Araci kurum Sube SPK-iMKB Adet
100 bin Kkisiye diisen Borsa Yatirimei Sayisi SPK-iIMKB %

Tablo 6. Degiskenler Tablosu — Teknoloji Altyapisi ve Kullanimi

TEKNOLOJi ALTYAPISI VE KULLANIMI

Degiskenler Kaynak Birim
/;:;iiii:fgjel Miisteri Sayisi / Toplam (internet TBB %
3D Secure isyeri / Toplam Faal Firma Sayisi BKM %
POS Sayis1/ Toplam Faal Firma Sayisi BKM %
Niifus / Sabit Telefon Abone Sayis1 BTK %
Niifus / Mobil Telefon Abone Sayisi BTK %
Niifus / xXDSL Abone Sayilari BTK %
Fiber internet Aboneligi Varhig BTK Adet
Niifus / Toplam internet Abone Sayilari BTK %
ADSL Penetrasyon Seviyesi BTK %

Tablo 7.Degiskenler Tablosu — Bankacilik Dis1 Sektorler

BANKACILIK DISI SEKTORLER
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Degiskenler Kaynak Birim
1000 Kisi Bas1i BES Katilimer 2012 BES Adet
BES Katilime1 /Toplam BES %
BES Katilimeir 2007-2011 % degisim BES %
DASK Sigortalilik Orani DASK %
Tablo 8. Degiskenler Tablosu — Ekonomik Gelismislik
EKONOMIK GELISMISLiK
Degiskenler Kaynak Birim
Vergi Gelirleri / Toplam GiB %
Kisi Basina Odenen Vergi GiB 1.000 TL
Gelir ve Kazang Uzerinden Ahnan Vergiler / Toplam GiB %
Gelir Vergisi / Toplam GiB %
Kurumlar Vergisi / Toplam GiB %
Gelir Vergisi Faal Miikellef Sayis1 / Toplam GiB %
Kurumlar Vergisi Faal Miikellef sayis1 / Toplam GiB %
Sanayi Elektrik Tiiketimi / Niifus TUIK %
Yeni Kayith Otomobil Sayisi (2011) TUIK Adet
Yeni Kayith Otomobil sayis1 Artis Oram (2011) TUIK %
AVM Kiralanabilir Alan (m?) / Niifus (1.000 kisi) (2010) TUIK m?
ic Talep Potansiyeli TUIK %

Boylece farkli boyutlarda ancak birbiriyle baglantili olan bu veri-
ler, standardize edilerek tek boyuta indirgenerek endeksin altyapisin
olusturan veri tabani seti hazirlanmigtir. Veriler standardize edildikten
sonra endeksin rahat okunabilmesi amaciyla normalize degerlere do-

nilstirilmistir.

x-p
[

Xstandardize =

w: aritmetik ortalama

Xmin: en kluclik deger

o:standart sapma Xmax: €n biyiik deger

— (X—Xmin)
xnarmalizusyon =100

Xmax~Xmin

N
0
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Veriler 0 ile 100 arasinda konumlandirilarak, finansal gelisimi
olumsuz yonde etkileyenler negatif olarak diislinlilmiis ve normalize
degerleri 100°den ¢ikartilarak endeks hesaplanmasina dahil edilmistir.
Verilerin tiimiiniin 0 ile 100 arasinda ve pozitif yonde yer almasimnin
ardindan, her veri i¢in belirlenen agirlik oranlari ile hesaplanarak agir-
liklandirilmig endeks skorlarina ulagilmistir. Verilerin agirlik oranlari
diinyadaki 6rneklerinde oldugu gibi uzman goriisiine (expert opinion)
dayandirilmigtir. Bu baglamda akademisyen, uzman ve isadaminin ka-
tildig1 Uzman Goriisii Anketi ile ortalama agirliklar hesaplanmuistir.

i AjiXji

Endeks =
2iAji

Aji: j ana degiskeninin i'inci alt degiskenin agirig
Xji:j ana degiskeninin i'inci alt de8iskeninin normalize edilmis degeri

Uzman goriisii anketinin sonug¢larindan hareketle olusturulan finan-
sal gelisim endeksinin ana kategorilerinden genel bankacilik verileri
%23,2, kredi performansi %29,1, finansal ve teknolojik altyap1 %18,7,
ekonomik gelismislik %16,8 ve bankacilik dis1 sektorler %12,2 oranin-
da ortalama degerlere sahiptir.

@ Genel Kredi @ Finansal ve Eke ik Bankacilik
Bankacilik Wl Teknolojik otom Dist

Verileri Relicimans] Altyapt CECLEIE Sektorler

Sekil 3. Endeks Hesaplamada Kullamlan Agirhklar
4.2. Endeks Sonuglari

Bu ¢alismada Tiirkiye’de 81 il diizeyinde 76 farkli degisken derlene-
rek iller aras1 finansal gelisim endeksi olusturulmustur. Genel sonuglari
iceren ana endeks sonuglar1 asagidaki grafikte gosterilmistir. Bununla
birlikte genel endeksi olusturan alt endekslere iliskin iller arasi sirala-
malarda ise ilk ve son bese giren iller aldiklar1 skorlarla birlikte sunul-
mustur. Genel endeks 76 veriye dayali sonuglar kapsarken, genel ban-
kacilik verileri endeksi 20, kredi performansi ile finansal ve teknolojik
altyap1 endeksleri 18, ekonomik geligsmislik endeksi 12 ve bankacilik
dis1 sektorler endeksi ise 8 veri ekseninde hesaplanmistir.
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Tablo 9. iller Aras Finansal Gelisme Endeksi

iSTANBUL
ANKARA 50,18
izmiR 36,56
KOCAELI 36,20
ANTALYA 33,09
BURSA 32,85
ESKISEHIR 31,29
TEKIRDAG 29,39
MUGLA 29,31
GAZIANTEP 29,01
HATAY 28,18
BOLU 27,48
MERSIN 27,31
DENizLi 27,12
YALOVA 26,95
ADANA 26,89
KAYSERI 26,75
BALIKESIR 26,55
KIRSEHIR 26,09
GANAKKALE 26,03
SAKARYA 25,92
KARAMAN 25,86
BILECIK 25,72
KONYA 25,68
EDIRNE 25,67
RiZE 25,40
KASTAMONU 25,39
SAMSUN 25,33
KARABUK 24,93
ZONGULDAK 24,82
KIRKLARELI 24,79
AMASYA 24,78
USAK 24,77
ISPARTA 24,68
MANISA 24,63
TUNCELI 24,39
TRABZON 24,38
AYDIN 24,33
ERZINCAN 24,22
NIGDE 24,06
GORUM 24,04
TOKAT 24,00
OSMANIYE 24,00
NEVSEHIF 23,79
BURDUR | )3 75
SINOP  f—— 0362
AKSARAY  — 3 5()
KAl 23,40
MALATYA [— )3 37
ORDU 23,10
BARTIN — 2) )
ELAZIG  —— ) 9]
CANKIR| e 290
KUTAHYA — 2276
ERZURUM e ) 73
YOZGAT — )] 05
ARTVIN  — 2] 94
BITLIS —— )] '86
AFYON  — 2171
KiLiS  pr—— 7] 7]
GIRESUN [ 21,70
GUMUSHANE  — )] 38
DUZCE  f— )]'3]
KIRIKKALE s (), 86
MARDIN  [— 0,76
ADIVAMAN e (0 64,
SIRT  —— 0,42
BINGOL —— 029
SIVAS 20,28
ARDAHAN  [— 19 72
BAYBURT [ 1963
BATMAN e 19 3]
IGDIR  — 10 27
KARS  [— 1973
DiY KIF 18,90
SANLIURFA e 18 6]
VAN [e— 17 85
SIRNAK  e— 16,97
MUS  — 16,60
HAKKAR] s 15, 49
AGRI 15,17

Elde edilen verilere gore Istanbul, Ankara, {zmir, Kocaeli ve An-
talya ilk bes siray1 paylasmislardir. Istanbul igin genel endeks degeri
79,03 olarak gerceklesirken, Ankara i¢in endeks degeri 50.18 olarak
hesaplanmistir. Genel endeks siralamasinda ise son bes sirada dogu ve
giineydogu illerinin yer aldig1 dikkat ¢gekmektedir. Bunlar sirasi ile Van,
Sirnak, Mus, Hakkari ve Agri olarak gergeklesmistir. Genel endeks ve-

MODAYV 2013/3

»
—r



MODAY 2013/3

(2
N

Dr. Arif SALDANLI - Dog. Dr. Murat SEKER

rileri incelendiginde Marmara Bdolgesinin en yiiksek finansal gelisime
sahip olan bolge oldugu goze ¢arpmaktadir. Marmara Bélgesini Ege,
Akdeniz ve I¢ Anadolu Bolgeleri izlemektedir.

Calisma kapsaminda genel endeksin elde edilebilmesi i¢in elde edi-
len veriler 5 alt endekste degerlendirilmistir. Bu alt endekslerden genel
bankacilik verileri endeksine gére ilk bes il Istanbul, Ankara, Izmir,
Antalya ve Kocaeli olarak siralanirken; Bitlis, Sirnak, Hakkari, Agr
ve Mus illeri son siralardadir. Genel bankacilik verileri endeksine gore
Istanbul’un endeks degeri 94,44 olarak gergeklesirken, ikinci sirada yer
alan Ankara’nin 57,32, besinci sirada yer alan Kocaeli’nin ise 16,16
olarak hesaplamustir. Bu agidan Istanbul ile diger iller arasinda biiyiik
bir fark oldugu gozlenmektedir.

Tablo 10. Genel Bankacilik Verileri Endeksi

ILK BES DEGER SON BES DEGER
ISTANBUL 94,44 BIiTLiS 1,17
ANKARA 57,32 SIRNAK 0,74
[ZMIR 22,22 HAKKARI 0,48
ANTALYA 17,50 AGRI 0,40
KOCAELI] 16,16 MUS 0,23

Alt endekslerden finansal altyapr endeksine bakildiginda ilk bes
sirada Istanbul, Ankara, Antalya, Kocaeli ve Izmir yer aldig1 gézlen-
mektedir. Son bes sirada ise Bingol, Agri, Hakkari, Sirnak, Mus yer
almaktadir. Istanbul i¢in endeks degeri 91,25 olarak gerceklesirken, ge-
nel endekse benzer sekilde diger illerle istanbul arasinda biiyiik bir fark
bulunmaktadir.

Tablo 11. Finansal Altyap1 Endeksi

ILK BES DEGER SON BES DEGER
ISTANBUL 91,25 BINGOL 21,74
ANKARA 73,13 AGRI 19,22
ANTALYA 60,63 HAKKARI 17,49
KOCAELI 58,73 SIRNAK 15,70
iZMIR 57,73 MUS 12,17

Tiiketici kredileri performans alt endeksinde de diger alt endekslere
paralel bir sekilde ilk bes siradaki iller Istanbul, Ankara, izmir, Antalya
ve Mugla olarak siralanmaktadir. Hakkari, Bingdl, Sirnak, Agri ve Mus
ise listenin sonlarinda yer almaktadir. Istanbul ili, bu alt endekste de
diger illere gore oldukga yiiksek bir skora sahip iken, Ankara’nin diger
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alt endekslere gore Istanbul’a daha fazla yaklastig1 gézlenmektedir.
Tablo 12.Tiiketici Kredileri Performansi Endeksi

ILK BES DEGER SON BES DEGER
ISTANBUL 97,91 HAKKARI 2,18
ANKARA 61,12 BINGOL 1,47
iZMIiR 48,01 SIRNAK 1,31
ANTALYA 41,62 AGRI 1,11
MUGLA 37,47 MUS 1,08

Calisma kapsaminda kullanilan alt endekslerden ekonomik gelis-
mislik endeksine gore Istanbul 79,47 endeks degeri ile ilk siray1 alir-
ken, Istanbul’ u Anakara, Kocaeli, Izmir ve Tekirdag takip etmektedir.
Ekonomik gelismisligin en alt diizeyde gerceklestigi iller ise Ardahan,
Kirikkale, Siirt, Van ve Hakkari’dir.

Tablo 13. Ekonomik Gelismislik Endeksi

ILK BES DEGER SON BES DEGER
ISTANBUL 79,47 ARDAHAN 2,53
ANKARA 32,68 KIRIKKALE 2,15
KOCAELI 30,05 SIiRT 2,07
izZMIiR 22,60 VAN 1,31
TEKIRDAG 17,83 HAKKARI 1,07

Bankacilik dist sektorlere iligkin alt endekse gore Istanbul, Mugla,
Ankara, Antalya ve Izmir ilk siralarda, Malatya, Erzurum, Siirt, Bay-
burt ve Agri ise son siralarda yer almaktadir.

Tablo 14. Bankacilik Dis1 Sektorler Endeksi

ILK BES DEGER SON BES DEGER
ISTANBUL 69,56 MALATYA 12,85
MUGLA 4927 ERZURUM 12,41
ANKARA 45,73 SIiRT 12,27
ANTALYA 4551 BAYBURT 7,29
[ZMIiR 42,74 AGRI 5,67

Genel endeks ve alt endekslere gore Tiirkiye’ de finansal gelismis-
lik ag1sindan bolgeler arasinda biiyiik farkliliklar bulundugunu ve 6zel-
likle bazi illerin bu farkliligin en 6nemli sebebi oldugu goriilmektedir.
Ozellikle Istanbul ilinin diger illere oranla finansal gelismislik agisin-
dan biiyiik bir Gstiinliigii géze ¢carpmaktadir. Marmara Bolgesi finansal
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gelismisligin en yiiksek oldugu bolge olarak dikkat gekerken, Istanbul,
Bursa, Kocaeli ve Tekirdag bu konuda iist siralarda yer almaktadir. Ege
Bolgesinden Izmir ve Mugla, Akdeniz Bolgesinden Antalya ve Adana,
I¢ Anadolu Bolgesinden Ankara ve Eskisehir, Giineydogu bélgesinden
ise Gaziantep finansal gelisim agisindan {ist siralarda yer alan illerden-
dir. Endeks siralamalarinda genellikle Giineydogu ve Dogu Bolgesi
illeri son siralarda yer alirken, Karadeniz Bolgesinden Bayburt ve Gii-
miishane ile I¢ Anadolu Bélgesinden Kirikkale’ nin finansal gelismislik
diizeyi diisiik olarak tespit edilmistir.

5. SONUC

Bu ¢aligmada Tiirkiye’de iller arasi finansal gelisimin ol¢iilebilme-
sine yonelik bir endeks yontemi gelistirilmistir. Ulusal ve uluslarara-
st literatliriin taranmasi ile olusturulan ve iller arasi bir modelde uy-
gulanabilecek diizeye indirgenen toplam 76 farkli degisken 81 il igin
derlenmistir. Arastirmanin sonucunda finansal gelisimi gdsteren genel
endeksle birlikte, alt endeksler iiretilmistir. Endeks sonuglart incelen-
diginde, gerek genel gerekse alt endekslerde Istanbul ilinin iller ara-
s1 siralamada ilk sirada geldigi gozlenmektedir. Bir finans kenti olan
Istanbul’un siralamada 6nde gelmesi beklenen bir sonugtur. Ancak Is-
tanbul ile diger iller arasinda olan endeks deger farkinin yiiksekligi dik-
kat cekicidir. Oyleki, genel endekste Istanbul’un 79,03 skorunu takip
eden Ankara’nin endeks degeri 50,18 olabilmistir. Ote yandan bdlgesel
acidan gozlendiginde Marmara Bolgesinin diger bolgelere kiyasla, fi-
nansal gelisim diizeyinin olduk¢a yiiksek oldugu gézlenmistir.

Bu calisma Tiirkiye’deki iller ve bolgeler arasi gelismiglik diizeyini
finansal gelisim agisindan yansitabilecek, illerin ve bolgelerin kalkin-
mast agisindan ilgili karar alicilara ve politikacilara bir veri altyapist
saglamak tizere tasarlanmistir. Olusturulan endeksin i¢erdigi muhtemel
eksikliklere ragmen, iller arasi finansal gelisimin izlenebilmesi igin
ilerleyen yillarda da tekrarlanmasina 6zen gosterilecektir. Boylece ille-
rin finansal gelisiminin seyri takip edilebilecek, endekse eklenebilecek
yeni verilerle kapsami1 genisletilebilecektir.
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